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Resumo

A partir do enfoque novo institucionalista, o objetivo do trabalho foi o de avaliar se as
liberdades econémicas e individuais estariam relacionadas a maiores niveis de produto,
para o periodo de 2005 a 2011. Encontraram-se evidéncias de que um ambiente
institucional identificado com a protecéo as liberdades econdmicas e individuais esta
relacionado a maiores niveis de produto per capita. Como consideracdo geral, as
liberdades econémicas estdo associadas com maiores niveis de produto, estando mais
fortemente associada nos paises com nivel médio de desenvolvimento. Nos paises com
grau mais elevado de desenvolvimento, o crescimento estaria mais fortemente
relacionado as liberdades individuais. Para avaliar o impacto das liberdades econdmicas
e individuais sobre o nivel de produto per capita dos paises foi estimado um modelo de
painel. As evidéncias sugerem que as liberdades econémicas e individuais impactam de

forma positiva e significativa os niveis de produto. Especificamente, entre os indices de



liberdade econdmica, os indicadores de liberdade de possuir contas no exterior, de
regulacdo do mercado de crédito e de controle de movimentacdo de capitais e pessoas
exercem uma influéncia significativa sobre os niveis de produto. Com relagdo aos
indicadores de liberdades individuais, citam-seos indices de independéncia do
judiciério, de interferéncia militar nas leis e politica, de manutencéo legal dos contratos
e de custos de negdcios. Ressalta-se que os resultados indicam que o impacto de
mudancas nas liberdades individuais de independéncia do judiciario e de interferéncia

militar nas leis e politica sdo superiores a uma unidade.

Palavras chave: indices de liberdades individuais e econbmicas, instituicdes e

crescimento econdémico, modelos de painel.

Area Temaética: Temas Especiais

Introducéo

A auséncia de crescimento econdmico implica, entre outros aspectos, na piora
nas condi¢cOes de vida e bem estar dos individuos. A teoria neoclassica normalmente
explica o crescimento econdmico em fungdo das mudancas e acessibilidade com relacéao
ao capital fisico, ao trabalho, ao capital humano e a mudancas tecnolégicas. No entanto,
0 crescimento ndo € explicado somente pelos fatores de producdo e as mudangas
tecnolégicas, mas também pelas regras que regem a alocacgdo destes fatores e as relagbes
entre os individuos, o que explicaria como paises com o mesmo nivel de dotacdo de
fatores alcancam diferentes graus de desenvolvimento. (ACEMOGLU e ROBINSON,
2010)

O instituto Fraser, sediado no Canadé4, elabora um indice de Liberdade que
combina dois outros, um de Liberdade Individual e o outro de Liberdade econdmica. Os
indices sdo construidos a partir de um conjunto abrangente de indicadores, 0s quais
medem desde o respeito as leis e as liberdades democraticas até as condicdes
econdmicas para a atuacdo das empresas na iniciativa privada. Segundo dados
publicados pelo Instituto Fraser no EconomicFreedomofthe World — 2013*,em uma

relagdo de 152 paises, o Brasil ocuparia a 102% posicdo no indice geral. As trés melhores

! Os dados apresentados no relatério de 2013 referem-se a fndices compilados em 2011.



colocadas foram Hong Kong(1%),Singapura (2%) e Nova Zelandia (3%); enquanto as trés
piores, a Venezuela (152%), Mianmar (151°%) e aRepUblica Democratica do Congo (150%).

As instituices entendidas como as regras formais e restricdes informais estéo
relacionadas as condi¢fes de funcionamento dos mercados e ao desenvolvimento
econdmico. A partir deste enfoque, o objetivo deste trabalho é analisar a hipdtese de
que o um ambiente institucional que proteja as liberdades econdmicas e individuais esta
relacionado a niveis mais elevados de riqueza entre 0s paises. Para isso inicialmente é
feita uma revisdo de literatura sobre as instituicdes e o papel destas no crescimento
econdmico, para posteriormente serem avaliados os impactos das liberdades econdmicas
e individuais sobre o PIB per capita para um conjunto de paises selecionados, no
periodo que vai de 2005 a 2011.

1 Crescimento Econémico e Instituigdes

A abordagem institucional enfatiza a importancia da analise comparativa e o
exame de uma ampla gama de fatores, na busca de explicagdes causais adequadas, que
podem estar relacionados, por exemplo, a cultura, sistemas politicos, entre outros
fatores que influenciam na formacéo das condicGes que regem o comportamento e a
interacdo dos individuos. (HODGSON, 1998)

Ainda que a importancia das instituicdes no desenvolvimento econdmico de um
pais remonte as ideias defendidas por Adam Smith, a teoria institucionalista como
campo de estudos, se remete ao inicio do século XX, com os trabalhos
deThorsteinVeblen, John Commons e Wesley Mitchel, integrantes da escola do velho
institucionalismo. Nesta abordagem, a atencdo é centrada nas institui¢des, habitos e
regras e sua evolucdo ao longo do tempo. Por exemplo, para os institucionalistas, 0s
precos sao uma convencao social, reforgada por hébitos e materializada nas instituigdes.
O ponto inicial de investigacdo da formacéo de precos é a contextualizag&o institucional
na qual o prego é formado, onde o consumo é funcdo da renda e de normas culturais
estabelecidas e o consumidor, em muitos casos, age de maneira imitativa e adaptativa.

Para esta abordagem, as instituicdes representam regras e padrfes de
comportamento que guardam relativa estabilidade, influenciando os hébitos dos
individuos e a sua forma de interagdo na sociedade. Habitos individuais influenciam e
sdo influenciados pelas instituices. A forte influéncia das instituicdes sobre o

comportamento humano promove uma importante estabilidade nos sistemas



socioecondmicos, em partes por restringir e acomodar a diversidade e variagdo das
acOes de inimeros agentes. Desta forma, o foco estd sobre as caracteristicas de
instituicBes especificas ao invés de construir um modelo geral baseado no individuo
como agente econdmico. A dindmica de mudanga nas regras se aproximaria da
abordagem darwiniana da biologia da evolucéo das espécies, onde as especificidades do
ambiente nos quais os individuos estdo inseridos sdo relevantes para o processo de
escolha e desenvolvimento econémico. (HODGSON, 1998).0 aprendizado e o0 processo
de inovacdo ocorreriam em um ambiente de transmissdo do conhecimento formal,
valores culturais e regras formais. Um ambiente propicio a criagdo de novos arranjos
produtivos seria gerado pelo equilibrio entre flexibilidade da estrutura institucional e, ao
mesmo tempo, a estabilidade das orienta¢des de conduta. (JOHNSON, 1988)

Em contraste com a abordagem neoclassica sobre o comportamento dos
individuos no mercado, a escolha dos individuos ocorreria em condi¢cdes de
racionalidade limitada, onde os h&bitos exerceriam um papel importante sobre a
definicdo do sistema de pregos e decisdes de consumo. Os modelos de natureza
institucionalista contemplam elementos de inércia, explicados pela persisténcia de
habitos. As instituicdes definem regras e padrdes na forma como as pessoas interagem
no meio social, onde a estabilidade destas regas refletem os valores morais e culturais
da sociedade, ao definirem formas de comportamento esperados, bem como elementos
de recompensa e punigdo. (ELSTER, 1989)

A partir dos anos 60, o debate sobre a teoria institucionalista ganhou maior
expressividade com a chamada Nova Economia Institucional (NEI), cujos principais
expoentes foram Ronald Coase, Oliver Williamson e Douglass North, todos eles
vencedores do prémio Nobel. Fundamentalmente centrada em aspectos
microecondémicos, 0s novos institucionalistas dao especial énfase aos custos de
transacoes, as falhas de mercado e ao papel fundamental das instituicdes no crescimento
econdmico. O pensamento institucionalista ndo constitui um corpo homogéneo,
coexistindo diversas correntes com abordagens e definicdes muitas vezes distintas, ndo
sendo objetivo deste trabalho discorrer sobre estas diferencas.? A investigacdo da
relacdo entre produtividade e instituicdes serd norteada pela a defini¢do conceitual de
instituicbes e como estas moldam e definem o ambiente de incentivo (ou desincentivo)

que leva ao crescimento econdmico. Nesta abordagem, conforme North (2005), em

’As distingBes entre as diferentes escolas institucionalistas podem ser encontradas em diversas
referéncias, sugere-se aqui Concei¢do (2002) e Hodgson (1998).



contraste com a teoria evolucionista darwiniana derivada da biologia, a evolugéo se d&
com base em escolhas dos agentes, onde as regras do jogo servem como uma forma de
minimizar as incertezas, politicas, econémicas ou sociais.

Na abordagem moderna de North, as institui¢des sdo definidas como restrigdes
formais e informais que estruturam as interagdes humanas, de formag&o
fundamentalmente cultural e histérica, tais como normas de comportamento, codigos de
condutas, regras, leis e convengdes. “Institutions are the rules of the game in a society
or, more formally, are the humanly devised constrains that shape human interaction.”
(NORTH, 1990). Acrescenta-se, ainda, que as instituicdes delineiam a estrutura de
incentivos de uma economia, levando-a a mudanca em direcdo ao crescimento,
estagnacdo ou declinio (NORTH, 1994).

Segundo Conceigéo (2002), ao colocar as instituicdes no centro do processo de
desenvolvimento ou evolugéo da sociedade, North estabelece um elo entre o conceito de
instituicGes e a abordagem neocléassica. Os individuos ndo possuem um conhecimento
perfeito do ambiente transacional, sendo assim, podem ndo alcangar uma solugdo de
maxima eficiéncia.

Para North (1994), os mercados séo imperfeitos, havendo grande assimetria de
informacbes, onde instituicbes e tecnologia determinam os custos de transagdes e
transformacgdo. Os custos de transagdo referem-se aos recursos dispendidos no
cumprimento dos contratos, seja no planejamento ou monitoramento das transagdes
econdmicas entre as partes envolvidas. Estes custos estdo associados aos problemas que
resultam da racionalidade limitada dos individuos, os quais podem levar a
comportamentos oportunistas nas transacdes.Na teoria dos custos de transagdes, a
intensidade dos incentivos e a burocracia regulam as interagfes entre os agentes. Os
incentivos diminuem, na medida em que a governanca de mercado perde espacgo para
sistemas fundamentados na hierarquia. Niveis de burocracia maiores e mais complexos
sdo identificados com o0s custos organizacionais relacionados & coordenacéo,
aumentando os custos transacionais e reduzindo os ganhos de escala. (WILLIAMSON,
2005; COASE, 1937)

As instituicbes podem propiciar um ambiente mais seguro as
transagOes,oferecendo uma maior previsibilidade na interacdo humana, diminuindo
assim as incertezas (e consequentemente, 0s custos de transagOes), dando lugar a
ambientes politicos e econdmicos mais estaveis, definidos por uma estrutura de

incentivos que gera padrdes de crescimento diferenciados, sendo importante preocupar-



se ndo somente com o funcionamento estatico dos mercados (teoria neoclassica), mas
fundamentalmente, com o processo de desenvolvimento (dindmico, histdrico e
evolucionista) dos mercados (NORTH, 1994).

Hodgson (1998) defineinstituicdes como um sistema de regras estabelecidas e
enraizadas que estruturam as interagfes sociais. Consistem em regras formais (leis,
direito de propriedade, constituicdo) e restricdes informais como costumes, tradi¢oes e
codigos de conduta. O proprio mercado, como exemplo, é uma instituicdo com normas,
costumes sociais, iteragdes e relagdes de troca.

De modo geral, podem-se resumir como importantes aspectos da abordagem
institucionalista, a ideia de processo, em oposi¢do & condicdo de equilibrio e estética
neoclassica, com énfase no processo de mudanga tecnoldgica, social, econdmica e
institucional; a incorporacdo dos aspectos historicos (path dependence) de uma
sociedade, onde as restri¢des institucionais acumuladas ao longo do tempo, por meio de
normas e regras, moldam o nosso presente e influenciam o nosso futuro (CONCEICAO,
2002). A matriz institucional é entendida como sendo um conjunto de regras que gera

incentivos para o crescimento econdmico, associado ao desenvolvimento econdmico.

2.2 Crescimento econémico e institui¢des: algumas evidéncias

Conforme aponta Gwartney, Holcombe e Lawson (2004), ainda que
historicamente a literatura enfatize a importancia dos insumos na fungdo produtiva
como determinante do crescimento, a teoria institucionalista tem sido capaz de
demostrar empiricamente, como a produtividade dos insumos € diretamente
influenciada pelo ambiente institucional. Ou seja, aborda a questéo do crescimento néo
somente como um simples resultado da disponibilidade de insumo e acumulacéo de
recursos, mas como estes recursos sdo utilizados de maneira a produzir crescimento.

Um dos principais e mais importantes focos de estudos econdmicos se
concentram em entender e explicar os fatores que determinam o crescimento econdmico
de longo prazo e as diferengas de riqueza entre os paises, sendo trés as grandes correntes
tedricas. Historicamente dominante, a teoria neoclassica explica o crescimento
econdmico pelo modelo de Solow (SOLOW, 1956), sendo resultado da acumulagéo de
capital, trabalho, capital humano e tecnologia que, combinados em uma dada funcéo de
producéo, fornecem a base para o crescimento. Uma segunda corrente, defendida pelo
economista Jeffrey Sachs, destaca o efeito deterministico da geografia sobre o

crescimento econdmico, procurando levar em consideracéo as condi¢des geogréficas



para explicar o atraso de algumas nacBes em comparacdo com 0s atuais paises
desenvolvidos. Por fim, a abordagem institucionalista vem ganhando importancia
principalmente ap6s publicacdo do trabalhode North (1990), onde se busca explicar a
relagdo entre instituicdes e crescimento econdmico.

A abordagem institucionalista sobre crescimento é baseada na ideia de que, se
existem instituicdes apropriadas, de carater econdmico, legal e politico, o sistema de
mercado gera um ambiente de incentivos para investimento em capital fisico e humano
e melhoria dos métodos de producdo via inovacdo. Em ambientes que prevalecem
instituicOes inapropriadas, o crescimento tende a ficar muito abaixo do seu potencial. O
arranjo institucional fornece a base para mudangas estruturais decisivas para atingir
niveis superiores de crescimento e qualquer andlise sobre o crescimento,
desconsiderando as especificidades locais que sé&o os alicerces do processo de
crescimento, se torna limitada. As instituicbes sdo importantes porque geram,
viabilizam ou influenciam as inovacbes tecnoldgicas, a forma de organizacdo das
firmas, o processo de trabalho, as politicas macroecondmicas e o padrdo de
competitividade (CONCEICAO, 2002).

A qualidade institucional influencia o crescimento econdmico por meio da
variagdo no investimento e por meio da produtividade dos recursos utilizados, criando
um ambiente que conduz a prosperidade. Neste contexto, instituicbes fracas que nao
estimulem a iniciativa privada, ou instituicOes degenerativas, podem estar diretamente
relacionadas ao fato de que muitas economias ndo conseguem atingir um nivel

adequado e sustentavel de crescimento e desenvolvimento.

2.3 InstituigOes e crescimento econdmico

De acordo com Berggren (2003), a liberdade econdmica é caracterizada pelo
grau ao qual uma economia se aproxima a uma economia de mercado. Isto é, implica na
liberdade de estabelecimento de novos negdcios, no dmbito de um Estado de Direito
estivel, que defende contratos e protege a propriedade privada, com um limitado grau
de intervencionismo na forma de participacdo do Estado, regulamentos e impostos.
Desta forma, instituicbes que garantam um grau de liberdade econdmica apropriado,
tém a capacidade de prover incentivos que promovam o crescimento por uma série de
razbes: promovem um alto retorno sobre os esforgos produtivos através de baixa

tributacdo, ordenamento juridico independente bem como a protecdo da propriedade



privada, induzem a alocacédo de talento nas areas de maior geragdo de valor, estimulam a
concorréncia via baixo nivel de regulamentagcdo e intervencdo governamental, sdo
capazes de promover um ambiente ordenado e previsivel para a tomada de decisdo por
meio de uma taxa de inflagdo baixa e estavel, e convergem fluxos de investimentos
comerciais e de capital para onde a satisfagdo das preferéncias e retorno séo os mais
elevados.

Adicionalmente, salienta-se que as liberdades econdmicas em geral sdo mais
frequentes em sociedades onde as liberdades individuais séo protegidas por instituicdes
apropriadas. As liberdades individuais estdo relacionadas ao conceito de liberal de
individualismo, definido a partir da conceituacéo de Hayek (1948), onde as a¢des dos
individuos sdo manifestacbes sociais, permeadas pela incerteza nas relagbes. As
instituicbes que protejam os direitos individuais, neste sentido, podem contribuir para
que haja cooperagdo entre os individuos, o que favoreceria a crescimento econémico.

Um alto indice de liberdade econbmica esté relacionado a infraestrutura social
de qualidade, onde instituicdes e politicas governamentais encorajam a
iniciativaprodutiva, o desenvolvimento de novas habilidades, bens e técnicas
produtivas, a0 mesmo tempo em que desencorajam atividades predatorias, como
corrupcao e roubos. Para Gwartneyet al. (2004), paises com elevado indice de liberdade
econbmica, ndo apenas apresentam indices de crescimento econémico mais alto, mas
também de niveis de renda per capita, de qualidade da educacdo e salde e de
expectativa de vida. Esta hipotese é corroborada por KnackandKeefer (1995), cujos
estudos demonstram que instituicdes que protegem o direito de propriedade séo
significativamente relevantes para o crescimento econémico. Na investigacéo realizada
por Barro (1991), na qual foi feita anélise cross-country, foram encontradas evidéncias
de que os efeitos positivos da liberdade de comércio, governos enxutos, leis fortes e
capital humano no crescimento econémico.

Dois indices principais nos fornecem os dados do grau de liberdade econémico
de mais de 100 paises. O EconomicFreedomofthe World (EFW), elaborado pelo
Instituto Fraser retine dados de mais de 150 paises e inclui varidveis como Tamanho do
Governo e Tributacdo, Propriedade Privada e Estado de Direito, Moeda,
Regulamentacdo do Comércio e tarifas, Regulamentacdo dos Negdcios, Trabalho e
Mercado de Capitais. Um segundo indice foi criado pelo Heritage Foundation em
cooperacdo com o Wall Street Journal e desde 1995 reine dados sobre mais de 180

paises. De maneira muito similar ao EFW, medem o grau de liberdade através das



seguintes varidveis: Estado de Direito (direitos de propriedade, auséncia de corrupcéo);
Tamanho do Governo (liberdade fiscal, e gastos do governo); Eficiéncia regulatoria
(liberdade empresarial, liberdade de trabalho, liberdade monetaria) e; Abertura de
Mercados (liberdade de comércio, liberdade de investimento, liberdade financeira).
Estes indicadores estdo intimamente relacionados com a criacdo de ambiente favoravel
ao crescimento econdmico e juntamente com o investimento em capital fisico e humano
e 0 uso apropriado da tecnologia.
Ayal e Karra (1998) utilizaram o EconomicFreedom in the World (EFW) com o
intuito de comprovar empiricamente que a liberdade econémica contribui com o
crescimento econdmico. Neste trabalho, avaliou-se a contribuicdo de cada componente
do indice de liberdade econdmica no crescimento econémico. Além das correlagdes,
investigaram-se as relagbes causais entre liberdade econdmica e crescimento.Os
resultados encontrados sugerem que a liberdade econdmica contribui com crescimento,
via aumento do fator de produtividade total (TFP) e via aumento da acumulacdo de
capital, estabilidade do sistema monetario, pequena participacdo governamental e
liberdade para comércio internacional.
Com o objetivo de contribuir para a construcdo de evidéncias sobre a relagéo entre
o crescimento e as liberdades individuais e econdmicas, é realizado um exercicio

empirico, cujos resultados sdo descritos no proximo item.

3 Liberdades Econdmicas e Individuais e o Produto Interno Bruto per capita
Inicialmente é feita uma analise de natureza descritiva, com o objetivo de avaliar a
relacdo entre o produto per capita e indicadores que refletem as liberdades econbmicas e
individuais. Em seguida, sdo apresentados os resultados da estimagdo de um modelo de
painel que procurou evidéncias de que um ambiente com mais liberdade estaria

associado a um maior nivel de produto per capita.

3.1 Amostra e variaveis

Os dados utilizados foram obtidos de trés fontes. indices de liberdade foram
coletados do EconomicFreedomofthe World: 2013 AnnualReport (GWARTNEYet al.,
2013)Dados econdmicos foram coletados no site do banco mundial e os indices de
educacdo e saide foram no site do PNUD.

Observou-se uma série de lacunas nos dados, tanto as relacionadas a paises

quanto as series temporais. Optou-se entdo por limitar a amostra estudada utilizando trés



critérios, tempo, nimero de paises e discrepancia nos dados. No site do EFW estéo
disponiveis dados anuais partindo de 2000 até 2011 para 152 paises, no entanto devido
as lacunas nas séries de dados, a amostra foi definida no periodo de 2005 a 2011 e
contendo 91 paises. Ainda foram retirados paises que possuiam indicadores com
desvios da meédia superiores a dois desvios padrdes nos dados, os mesmos foram Hong
Kong, Luxemburgo e Lesotho.

Originalmente, indices que estavam representados em uma escala de 0 a 10
foram divididas por 10 e, portanto, padronizadas no intervalo de 0 a 1, com o objetivo
de conferir uma interpretacdo mais intuitiva dos pardmetros estimados. Paises com
notas mais proximas 0 indicam menores indices de liberdade e notas mais proximas a 1

indicam paises mais com maior liberdade.

3.1.1 Variaveis de liberdade individuais

A) Independéncia do judiciario
Baseado em dados do Relatério de Competividade Global,este indice representa uma
compilacdo de indicadores, que visa quantificar a independéncia do judiciario de
influéncia, seja ela do governo, de corporacBes ou partidos politicos. Paises que
apresentam judiciario fortemente influenciado recebem as menores notas, j& 0s menos
recebem as maiores notas.
B) Influéncia militar na politica

O International Country RiskGuide tem em um de seus componentes o indice
Military in Politics, o qual foi utilizado como base para esse indice. Ele visa medir se
existe interferéncia militar no governo do pais, levando em conta que os militares ndo
sdo eleitos, qualquer envolvimento na politica mesmo que periférico leva a diminuigéo
da democracia.
C)Manutencéo legal dos contratos

Este indice é criado com base em dados da publicagdo Doing Business do banco
mundial relacionados ao tempo e custo de se receber um débito o qual j& foi ganho
judicialmente. Ele visa quantificar o grau de confiabilidade que se pode ter em contratos
feitos nesse pais.

D) Custos do crime para negécios



O indice foi formulado a partir do Relatério de Competividade Global. O
indicador € umaproxy para o custo para 0s negocios causados pelo crime e pela

violéncia.

3.1.2 Variaveis de liberdade econdmicas

A)Controle sobre movimentagéo de capital e pessoas
E um indice composto pela média de trés subcomponentes:
I Restrigdes a propriedades e investimentos estrangeiros
Este indice foi formulado a partir de duas questdes do Relatério de Competitividade
Global, “O quéo prevalente sdo propriedades de companhias estrangeiras no seu
pais”. A segunda é “O quéo restritivas sdo as regulamentacbes no seu pais
relacionadas a fluxos de capital estrangeiros”.
Il Controles de capitais
O Relatorio do fundo monetério internacional descreve 13 formas de controle sobre
capitais. O indicador representa a propor¢do de controle de capital que o pais possui
dentro dos 13 tipos listados pelo FMI.
111 Restricdo & movimentacdo de pessoas
O indice representa a proporcdo de paises que o pais exige visto para visitantes
estrangeiros.

B)Regulag¢bes do mercado de crédito
E um indice composto pela média de trés subcomponentes:
| Propriedade de bancos
O indice € calculado com base na porcentagem dos depdsitos bancérios que séo
depositados em bancos privados. Paises com maior porcentagem recebem as
maiores notas.
Il Crédito do setor privado
O indice representa a proporcdo de crédito fornecido pelo setor publico ao setor
privado. Se o governo desse pais tiver déficit fiscal essa parcela é retirada da
poupanca bruta.
111 Controle sobre taxas de juros
Dados sobre controles de mercado de crédito e regulagbes foram usados para

construir esse indice. Paises com taxas de juros determinadas pelo mercado,



politicas monetarias estaveis, e taxas de spread racionais receberam as maiores
notas.

C) Liberdade de possuir contas no exterior

O indice visa classificar os paises quanto a liberdade de possuir contas no exterior ou

contas em moeda estrangeiras.

3.1.3 Variaveis de controle

Como variaveis de controle, foram utilizados o indice de educacdo e saude do
PNUD e o percentual das importacdes e exportagcdes sobre o PIB. Estes dados, tais
como o PIB per capita, utilizado como proxy para o crescimento econémico, foram
obtidos do banco de dados do Banco Mundial.

A) indice de educagio

A variavel consiste em um dos subcomponentes do IDH (indice de
Desenvolvimento Humano) e mede o nimero de anos médios de escolaridade que uma
crianga pode esperar receber ao entrar na escola.

B) Indice de satde

O indice representa um dos subcomponentes do IDH e mede a expectativa de vida
nesses paises.

C) Importacdes e exportacdes em percentual do PIB

O indice mede o peso das transacfes comerciais, exportacdes mais importagdes,

relativas ao PIB do pais.

3.2 Relagéo entre liberdades e Produto Interno Bruto per capita

Os paises foram segmentados de acordo com seu nivel de desenvolvimento em
trés categorias: Alto desenvolvimento, médio desenvolvimento e baixo
desenvolvimento. Para a realizagdo dessa classificacdo, foi realizada a média do IDH
desses paises para o periodo temporal estudado. Os intervalos para classificacdo foram
definidos como: paises de alto desenvolvimento, aqueles com IDH > 0,80, médio
desenvolvimento 0,50 < IDH > 0,80 e baixo desenvolvimento IDH < 0,50. A listagem
dos paises que integram cada um dos trés grupos encontra-se no Apéndice.

Para uma melhor compreensdo sobre o comportamento das variaveis de liberdade

econdmica e individual com relacdo ao PIB per capita (proxy utilizada para o



crescimento econémico), foi feita uma analise estatica, para comparar o0 comportamento

das varidveis em dois periodos de tempo: 2005 e 2011.

Figura 1 — Estatica comparativa com variaveis de liberdade econdmica
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Com relagdo as variaveis de liberdade econdmica, as figuras revelam que todos os

indicadores analisados -

liberdade de contas no exterior,

controle de

movimentagaode capital e regulacdo do mercado de crédito — apresentam uma relacéo

positiva com o PIB per capita; o que nos revela, de antemao, que quanto maior 0 grau



de liberdade na esfera econdmica, maior o produto per capita. De um modo geral, esta

sensibilidade é levemente mais acentuada entre os paises de médio grau de

desenvolvimento.

Figura 2 — Estatica comparativa com variaveis de liberdade individual
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2005: Log (PIB per capita) X Custos do crime para os negocios 2011: Log (PIB per capita) X Custos do crime para 0s negocios
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A mesma tendéncia de correlacdo positiva se verifica entre as varidveis de
liberdade individual e o PIB per capita dos paises, onde quanto maiores os indicadores
de liberdade individual - representada pelas varidveis, independéncia do judiciério e
manutencdo legal dos contratos - maior o produto. Por outro lado, quanto menor a
interferéncia militar nas leis e na politica e quanto menor os custos do crime para 0s
negocios, maior o PIB per capita, uma vez que, de acordo com a definicdo destas
variaveis, quanto maior a nota atribuida, menor é o indicador. Com relacdo a estes
indicadores, a visualizagdo gréafica sugere que, em geral, nos paises com um grau mais
elevado de desenvolvimento, o PIB per capita estd mais fortemente relacionado as

liberdades individuais.
3.3 Resultados do Modelo de Painel

Para avaliar como as liberdades individuais e econdmicas impactam sobre o PIB
per capita dos paises, foi estimado um modelo de painel para o conjunto de paises da
amostra. As variaveis independentes foram divididas em trés categorias, duas categorias
representando as variaveis de interesse desta investigacdo, a saber, um grupo de
varidveis proxy para liberdades individuais e outro para liberdades econbémicas;
adicionalmente, tem-se o grupo de variaveis de controle. Utilizaram-se os efeitos fixos
para estimar o modelo, dado que as observacdes ndo foram extracGes aleatorias de uma

rande populacdo.® Os resultados sio apresentados na Tabela 1.
g populag p

%A escolha pela utilizagio de efeitos fixos foi reforcada pelo resultado apresentado no teste de Hausmann,
onde a hip6tese nula foi rejeitada a 5% de significancia.



Tabela 1: Resultados do Modelo

Tabela 1 — Resultados do modelo

Modelo: Efeitos-fixos, usando 637 observacoes
Incluidas 91 unidades de corte transversal
Comprimento da série temporal = 7 (2005 — 2011)
Variavel dependente: Log(PIB per capita)

Variaveis Coeficiente Erro Padréo Razdo —t p-valor
Constante 1,91091 0,220427 8,6691 <0,00001
Liberdades econdmicas

Liberdade de possuir contas no exterior 0,270623 0,0783488 3,4541 0,00060
Regulacdo do mercado de crédito 0,711942 0,230446 3,0894 0,00211
Controle de movimentacédo de capitais e 0,328683 0,181924 1,8067 0,07137
pessoas

Liberdades individuais

Independéncia do judiciario 1,48432 0,153496 9,6701 <0,00001
Interferéncia militar nas leis e politica 1,50441 0,137415 10,9479 <0,00001
Manutencéo legal dos contratos 0,674234 0,195257 3,4531 0,00060
Custos de negdcios do crime 0,414138 0,163359 2,5351 0,01152
Variaveis de controle

Indice de educacgéo 0,980756 0,147788 6,6362 <0,00001
indice de satide 3,96013 0,230301 17,1954 <0,00001
Importagdes e exportaces em % do PIB -1,4732 0,139619 -10,5516 <0,00001

*kx

*kx

*kx

*kx

*kx

*kx

*%

*kx

*k Kk

*kx

R-quadrado 0,903238

Nota: *significativo a 10%, ** significativo a 5%, ***significativo a 1% .

Entre as liberdades econdmicas, as influéncias da liberdade de possuir contas no
exterior e da regulagdo do mercado de crédito foram consideradas estatisticamente
significativas a menos de 1% de significancia; e do controle de movimentagdo de
capitais e pessoas, a menos de 10% de significancia. Com relagéo aos efeitos sobre o
PIB per capita, 0 maior impacto estimado foi da regulagdo no mercado de crédito, onde
para uma unidade de variacdo no indice, estima-se que o PIB per capita varie em torno
de 0,71%. O menor impacto foi da variacdo no Controle de movimentagéo de capitais e
pessoas, onde para cada unidade de variacdo no indice, espera-se uma varie em 0,33%.

No que se refere as liberdades individuais, a independéncia do judiciério, a
interferéncia militar nas leis e politica foram consideradas estatisticamente significativas
para explicar mudancas no PIB per capita, a menos de 1% de nivel de significancia, e o

impacto dos custos de negocios do crime foi avaliado como sendo significativo a menos



de 5% de nivel de significAncia. O impacto do aumento em uma unidade nos indices de
manutencdo legal dos contratos e custos de negécios do crime resultaria,
respectivamente, em 0,67% e 0,41% de aumento no PIB per capita. Os resultados
indicam que o impacto de mudancas nas liberdades individuais sobre o PIB per capita é
maior do que o de alteragbes nas liberdades econdmicas no que ser refere a
independéncia do judiciario e a interferéncia militar nas leis e politica, onde os
parametros estimados foram superiores a um. Para uma variagdo de uma unidade na
independéncia do judiciario, o PIB per capita se alteraria em 1,48%; e para cada unidade
de alteracdo no indice de interferéncia militar nas leis e politica, o impacto sobre o

produto per capita seria de 1,50%.

Considerac0es Finais

A partir do enfoque novo institucionalista, o objetivo do trabalho foi o de avaliar
se as liberdades econ6micas e individuais estariam relacionadas a maiores niveis de
produto, para o periodo de 2005 a 2011.Para a abordagem institucionalista sobre
crescimento, instituicbes apropriadas gerariam incentivos ao investimento, onde
economias com elevado indice de liberdade econdmica e individual apresentariam
niveis de produto mais elevados.

Os resultados encontrados sugerem que um ambiente institucional identificado com
a protecdo as liberdades econdmicas e individuais esté relacionado a maiores niveis de
produto per capita. A analise descritiva foi feita através de uma anélise estatica, visando
avaliar o comportamento das variaveis de liberdade econdmica e individual com relagéo
ao PIB per capita para 2005 e 2011. Os paises foram divididos em trés grupos, de
acordo com o nivel de desenvolvimento. Como consideracdo geral, as liberdades
econbmicas estdo associadas a maiores niveis de produto, estando mais fortemente
associada nos paises com nivel médiode desenvolvimento. Com relacdo as liberdades
individuais, também foram observadas relacdes positivas destas com o nivel de produto
per capita. A maior sensibilidade dos paises com médio grau de desenvolvimento talvez
possa ser atribuida & heterogeneidade destes indicadores e a importancia deles na
geracdo de um ambiente propicio ao desenvolvimento da iniciativa privada. Em geral,
nos paises com um grau mais elevado de desenvolvimento, o PIB per capita estd mais

fortemente relacionado as liberdades individuais.



Com o objetivo de identificar o impacto das liberdades econdmicas e individuais
sobre o nivel de produto per capita dos paises foi estimado um modelo de painel. Com
relacdo as liberdades econdmicas, foram encontradas evidéncias de que os indicadores
de liberdade de possuir contas no exterior, de regulagdo do mercado de crédito e de
controle de movimentagdo de capitais e pessoas exercem uma influéncia significativa
sobre os niveis de produto. Os resultados encontrados também sugerem que as
liberdades individuais impactam de forma positiva sobre o nivel de produto, entre elas,
citam-seos indices de independéncia do judiciario, de interferéncia militar nas leis e
politica, de manutencédo legal dos contratos e de custos de negdcios. Ressalta-se que 0s
resultados indicam que o impacto de mudangas nas liberdades individuais de
independéncia do judiciario e de interferéncia militar nas leis e politica sdo superiores a
uma unidade. Para uma variacdo de uma unidade no indicador de independéncia do
judiciario, o PIB per capita se alteraria em 1,48%; e um aumento de uma unidade no
indice de interferéncia militar nas leis e politica resultaria em um impacto sobre o

produto per capita seria de 1,50%.



Apéndice

Quadro: Relacdo de Paises por nivel de Desenvolvimento

| Alto | [ Médio | [Baixo
Australia Albania Kuwait Bangladesh
Austria Argentina KyrgyzRepublic Benin
Belgium Armenia Malaysia Burkina Faso
Canada Bolivia Mauritius Burundi
Czech Rep Botswana Mexico Cameroon
Denmark Brazil Mongolia Chad
Estonia Bulgaria Morocco Ethiopia
Finland China Namibia Kenya
France Colombia Pakistan Madagascar
Germany Costa Rica Paraguay Malawi
Greece Croatia Peru Mali
Hungary Dominican Rep Philippines Mauritania
Iceland Ecuador Romania Nepal
Ireland Egypt South Africa Nigeria
Israel El Salvador Sri Lanka Tanzania
Italy Georgia Thailand Uganda
Japan Guatemala Tunisia Zambia
Korea South Honduras Turkey

Latvia India Ukraine

Lithuania Indonesia Uruguay

Netherlands Jamaica Vietnam

Norway Jordan Kazakhstan

Portugal

Slovak Rep

Slovenia

Spain

Sweden

Switzerland

United Kingdom

United States
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